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在新加坡及更广阔的地区扩大影响力 
   自2003 年起，淡马锡便把高于经风险调整后资金成本的部分净回报，用于社群捐赠。这些捐赠基金主要赠予淡马锡信托基金会， 

践行造福社群的使命 —— 搭建人脉桥梁、帮扶社群、保护地球和增强能力建设。

 淡马锡信托基金会借助淡马锡信托共同体 (Temasek Trust Collective) 的多元能力，增强能力建设、凝聚合作伙伴、动员资金及促成解决方案。 
 淡马锡信托共同体是淡马锡履行社群尽责治理的主要平台，聚焦“地球、人类、和平、进步”四大战略重点，与淡马锡的社群使命相互呼应。

造福世代明辨方向，塑造韧性 
   以坚实基础构建具有前瞻性的机构，实现投资组合、员工和地球繁荣共进

以可持续发展 
为核心理念

增强机构与投资组合的韧性，继续致力于 
实现2050年净零碳排放的目标

   组织机构、 
人才与能力建设

人才培养与能力建设是推动淡马锡及 
旗下企业创造长期价值的核心驱动力

人工智能 
赋能

  以人为本、以人为先的方式， 
赋能团队和生态系统应用人工智能

践行使命

资产与投资管理

社会经济企业与发展

公益事业与影响力

* 	 除非另有说明，所有财务信息均截至 2026 年3月31日，并以新元为单位。投资组合自截至2016 年3 月31日
财政年度起的数据已重述，按市值计算非上市投资的估值。我们此前的报告方法是按账面价值对非上市 
投资估值。对于按市场价格估值的上市投资，以及已按市值计算的非上市基金和共同投资，估值基础保持
不变。

1 	 截至3月31日 。
2  	 非上市投资按账面价值估值。账面价值是指淡马锡的投资成本加上在被投公司份额对应的利润或亏损、 

其他权益准备金的变动，再扣除减记 (如有)。 

6 	 以美元计算的20 年期股东总回报率为 8.0%。
7 	 以美元计算的10 年期股东总回报率为7.5%。
8	 按标的资产划分 。
9	 按币种划分。  
10	 主要为现金、现金等价物及持股比例低于20% 的上市资产。
11	 以新元计算。内部回报率是淡马锡投资组合的资金加权回报率， 

并将投资现金流的时间和规模考虑在内。

12	 涵盖能源及数据中心、半导体、云服务提供商、基础模型，以及人工 
智能应用与软件基础设施。 

13 	不包括总部在新加坡的淡马锡投资组合公司在人工智能和核心增益型
基础设施领域的相关敞口。

3 	 截至2026 年3月31日，相当于4,010 亿美元、3,500 亿欧元、3,040 亿英镑
或 27,700 亿人民币。

4 	 1年期和5年期股东总回报率分别为10.5% 和 4.6% ( 按美元计算分别为
14.8% 和 5.4% ) 。

5 	 自截至2026 年3月31日的财政年度起，1年期、5年期和10年期投资组合
业绩表现将按市值计算进行披露。由于此前历史数据限制，无法取得 
2016 年3 月31日之前按市值计算的估值。因此，20年期按市值计算的股东
总回报率包含2016 年3 月因非上市投资估值方式由账面价值转为市值而
产生的一次性投资组合净值上调。

惠及新加坡和更广阔的地区 
约500万人

当今时代，地缘政治、科技、能源与商业领域的变迁交织共振， 
我们砥砺前行，穿越纷繁，坚定致远 ——
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塑造韧性，坚定投资 
   积极管理投资组合，审慎自律地配置资本，实现良好的可持续回报

追求卓越

在投资组合 
的占比 (%)* 总部在新加坡的淡马锡投资组合公司

以结构性趋势为指引，在重点行业领域及不同市场，投资于具有韧性的复利型企业及高增长机会
全球直接投资在过去10年里的年化回报率为7.6%11

打造另类资产投资组合，助力扩大资本规模并拓展专业化策略
合作投资项目、基金和资产管理平台在过去10年里的年化回报率为7.7%11

全球直接投资

合作投资项目、基金和资产管理平台

合并收入
约2,000亿新元

在新加坡提供的 
就业岗位

超过160,000

在新加坡以外 
雇佣的员工

超过240,000

目标：到 2031年3月31日，这些领域在投资组合中的占比最高达 25%13

私募信贷
通过稳定回报、稳健现金流及审慎自律的 
资本结构，有选择地实现增长

核心增益型基础设施
通过投资基础设施资产，增强韧性并提升流动性

人工智能
投资于人工智能价值链中具有潜力的公司12

目前占投资组合的2%
目标: 到2031年3月31日的占比达5%

目前占投资组合的 1%13

目标: 到2031年3月31日的占比达5%13

目前占投资组合的 6%13

目标: 到2031年3月31日的占比最高达15%13

投资组合净值在过去10年中翻倍 
在市场的波动中实现稳健复利 ——塑造长期可持续良好回报的投资组合

以新元计算的股东总回报率
20年期 6.8% 4,5,6 | 10年期7.1%4,7

体现出淡马锡投资组合 
穿越市场周期的能力

   积极循环运用资金，优化投资组合布局， 
将资金重新投入到具有增长潜力的领域

310亿新元 脱售额
顺应结构性趋势，秉持长期信念， 

把握机遇，配置资本

510亿新元 投资额

投资组合净值

完成按市值计算报告业绩的转变，能更加
全面地体现投资组合价值、风险和 

  波动性，同时有助于支持更好的决策， 
并与全球同业的报告方法保持一致

5,180亿新元*3

比过去十个财年  

增加了2,560亿新元

比上一财年  

增加了490亿新元

业绩摘要

规模较大的淡马锡投资组合公司包括：

淡马锡投资组合的中坚力量，带来稳定且良好的可持续长期回报
这些公司在过去10年里的年化回报率为8.1%11

推动价值创造与卓越业绩表现
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约2倍

中美贸易关系
日益紧张

2019冠状
病毒病疫情

中国市场估值下降

较高利率
环境

按账面价值2计算非上市投资、按市值计算上市投资所得出的投资组合净值

43

38

19

•宇航与防务      •消费      •能源转型      •金融服务      •生命科学      •科技与结构性趋势及区域战略相契合的行业领域:

•高效的董事会与管理层
•战略转型

•卓越运营
•加速人工智能(AI)转型

•融合可持续发展 
•资本结构优化

•资本市场定位

构建具有韧性和战略相关性的投资组合

扎根于新加坡，布局全球，把握跨越市场及穿越周期的机会

在市场和汇率波动中，标的资产业绩保持稳健

美洲 欧洲、中东和非洲

新加坡 中国 亚太地区(不含新加坡、中国与印度)印度

资产流动性是投资组合核心优势之一

平衡配置上市与非上市投资，保持投资灵活度， 
并审慎自律地循环运用资金

流动资产及持股比例低于20%的上市资产10 持股比例不低于20%的上市大型资产

非上市资产
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为非新元货币

资产流动性 
(%)

货币9 
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在外汇波动时期，按固定汇率披露回报率可以更清晰地 
反映实际业绩表现。按固定汇率计算，我们的1年期股东 
总回报率为12.9%；以新元和美元计算，则分别为10.5% 
和14.8% 。

美元 印度卢比 英镑港元 其他新元
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标的资产 
 所在地8 
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新加坡以外的地区
73%

合作投资项目和基金 资产管理平台

兰亭投资国际 (Pavilion Capital)  
已并入星伟诺资本 (Seviora Capital)


